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Objetivos: El objetivo del curso es la comprension de la evolucion temporal de las
variables econdomicas mas relevantes (inflacion, tipos de interés, PNB, tipo de cambio,
precios de activos financieros, etc.) y aprender a analizar las relaciones dindmicas causales
existentes entre dichas variables con el propdsito de realizar predicciones, contrastar
diferentes teorias y llevar a cabo andlisis de politicas econdmicas.

Organizacion del curso: Se organiza en 14 semanas. Las clases del grupo reducido se
impartiran siempre en un aula informatica o equivalente (los estudiantes traeran sus
portatiles).

Programa:

Tema I [1 semana]: Caracteristicas de los datos economicos de series temporales.
Procesos estocasticos, series temporales. Estacionariedad y ergodicidad. Funcion de
autocorrelacion simple (FAC). Funcion de Autocorrelacion Parcial (PAC).

Aplicaciones: Analisis grafico de las series econdmicas mas relevantes con diferentes
transformaciones.

Tema Il [3 semanas]: Modelos univariantes estacionarios.

Descomposicion de Wold. Procesos ARMA. Modelos cauales, modelos invertibles.
Estimacion e inferencia de la media y la FAC. Estimacion e inferencia de los pardmetros
de los modelos ARMA. Contrastes de ruido blanco. Seleccion de modelos (criterios de
informacion).

Aplicaciones: Descomposicion de Wold en la practica. Simulacion de modelos ARMA.

Tema III [1 semana]: Prediccion.
Elaboracion de predicciones. Evaluacion de predicciones. Combinacion de predicciones.

Aplicaciones: Prediccion de las tasas de crecimiento de los principales agregados
macroeconomicos.

Tema IV [2 semanas]: Regresion con autocorrelacion.

Consecuencia de la existencia de errores autocorrelados. Inferencia robusta via la
estimacion de errores standards HAC. Contrastes de autocorrelacion. Problemas de
endogeneidad (variable dependiente retardada), solucion via estimacion por Variables
Instrumentales (minimos cuadrados bietapicos).

Aplicaciones: El modelo CAPM.
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Tema V [1 semana]: Modelos Econométricos dinamicos uniecuacionales.

Modelos de retardos distribuidos (ADL). Multiplicadores de corto y largo plazo. Calculo
de los retardos medio y mediano. Modelos de ajuste parcial. Estimacion e inferencia sin y
con autocorrelacion en los errores.

Aplicaciones: Diferentes modelos dinamicos de la inversion agregada.

Tema VI [2 semanas]: Modelos dinamicos multiecuacionales.
Modelos VAR. Condiciones de identificabilidad. Analisis de causalidad en sentido de
Granger. Estimacion e inferencia. Funcion de respuesta a un impulso.

Aplicaciones: Causalidad entre dinero y renta. Causalidad entre ventas y gasto en
publicidad.

Tema VII [2 semanas]: Procesos no estacionarios.

Procesos estacionarios alrededor de una tendencia (TS) versus procesos integrados (DS).
Contrastes de raiz unitaria Dickey-Fuller. Shocks permanentes y shocks transitorios.
Prediccion con modelos no estacionarios. Cambios estructurales.

Aplicaciones: No estacionariedad de las series macroeconoémicas y financieras. Contraste
de la hipotesis de eficiencia de mercados financieros

Tema VIII [2 semanas]|: Regresion con variables no-estacionarias.
Regresion espuria. Cointegracion. Modelos de correccion del error. Estimacion e
Inferencia en dos pasos.

Aplicaciones: El modelo del Valor Presente Actualizado. La ley del precio tinico (PPP).

Tema IX [1 semana si hay tiempo]: Modelos de Volatilidad condicional.
Modelos ARCH y GARCH.

Aplicaciones: Rendimientos de activos financieros

Metodologia docente
(https://www.eco.uc3m.es/~jgonzalo/teaching/TecnicasEconometricas/Metodologia.
pdf): Se minimizan los aspectos formales, primando la discusion intuitiva de los
conceptos y el manejo de bases de datos reales, con el objetivo de que el/la alumno/a
alcance un dominio practico de la econometria con datos de series temporales. La
implementacion practica del curso se realiza mediante el programa econométrico E-
Views (aulas informaticas + aula virtual estéis donde estéis + student versién) y la base
de datos IFS del IMF + FRED (Reserva Federal St. Louis).

Evaluacion del curso (obligatorio min 80% asistencia en Magistrales y Reducidas):
Este afio la evaluacion sera totalmente CONTINUA: Dos exdmenes parciales (40 puntos
cada uno) uno a mitad de curso y otro al final (en los dias de las clases de recuperacion) +
Proyecto Empirico (tres entregas, evaluables las dos tltimas por un total de 20 puntos. El
proyecto empirico
(https://www.eco.uc3m.es/~jgonzalo/teaching/TecnicasEconometricas/Proyecto%20Emp
irico.pdf) es un proyecto a elegir por el alumno de entre un conjunto dado de propuestas
planteadas por el profesor al principio del curso. El estudiante tendrd que mostrar
capacidad de analisis y sintesis, razonamiento critico, originalidad y un buen manejo de
las herramientas cuantitativas (véase el fichero correspondiente en la pagina web).
También es posible realizar el proyecto en Matlab o R.
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